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O 1 INTRODUCCION

INTRODUCCION

La inversion de impacto se define como aquella que
busca generar un impacto social y ambiental positivo,
ademas de un retorno financiero. Se caracteriza, no
solo por tener en cuenta criterios ambientales, sociales
y de gobernanza (ASG), sino que, ademas, tiene en
cuenta la adicionalidad en la toma de decisiones de
inversion.

El auge de la inversion de impacto ha traido consigo el
fenomeno del "impact washing", que consiste en
etiquetar como inversiones de impacto aquellas que
no cumplen con los criterios necesarios. Esta practica
puede tener graves consecuencias para los inversores,
quienes podrian estar apoyando proyectos que no
generan el impacto prometido. Las principales
practicas de "impact washing" incluyen:

Exagerar el impacto: las empresas o proyectos
sobrestiman el impacto social o ambiental que
realmente generan.

Falta de métricas: no se utilizan métricas claras y
medibles para evaluar el impacto.

Seleccidon de impacto no intencional: las inversiones
O no se seleccionan cuidadosamente en funcion de su
potencial de impacto.



O 2 Impact Washing

IMPACT WASHIGN

¢ Queé riesgos conlleva el "Impact Washing"?

Un estudio de 2023 realizado por la Universidad de Victoria en Canada mostré que el
40% de las inversiones etiquetadas como de impacto no cumplian con los estandares
minimos aceptados. Por su parte, la Global Impact Investing Network ha alertado de
que el 60% de los inversores de impacto han sido, en algin momento, victimas del
"impact washing". Este problema puede generar dano a la reputacion de la empresa y
los inversores y desaliento hacia la inversidon de impacto.

Criterios a tener en cuenta para identificar una
inversion de impacto.

La Red Global de Inversiéon de Impacto (GIIN) es una organizacién que promueve la
inversion de impacto y ha desarrollado un conjunto de criterios para evaluar si una
inversion cumple con los estandares de una inversidon de impacto. Estos criterios se
basan en los Principios para la Inversion Responsable (PRI) de las Naciones Unidas y se
dividen en cuatro categorias:

INTENCIONALIDAD:

e Lainversidon debe aspirar a generar un impacto social o ambiental positivo, ademas
de un retorno financiero.
e El impacto debe ser relevante, medible y alineado con los valores del inversor.

ADICIONALIDAD:

e Lainversion debe generar un impacto adicional que no se hubiera logrado sin esa
inversion.

e Debe contribuir a mejorar la situacion actual en el ambito social o ambiental.

e Debe tener un impacto duradero y sostenible en el tiempo.

MEDICION:

e Elimpacto debe ser medido y monitoreado de manera rigurosa y transparente.

e Se deben utilizar indicadores de impacto relevantes y adecuados para el tipo de
inversion.

e Los resultados del impacto deben ser comunicados de manera clara y accesible a
los inversores.

TRANSPARENCIA:

e Lainversion debe ser transparente y proporcionar informacion clara y detallada a
los inversores.

e Se deben divulgar los criterios de impacto utilizados para evaluar la inversion.

e Y los informes periddicos sobre el progreso del impacto de la inversion.



O 4 Recomendaciones

RECOMENDACIONES
PARA EVITAR EL IMPACT
WASHING

A continuacion, se presentan algunas recomendaciones
qgue el inversor interesado en aproximarse a la inversion
de impacto puede contemplar para reconocer una
inversion de impacto y detectar un posible impact
washing. Estan basadas en principios comunmente
aceptados en la comunidad de inversidon de impacto y en
publicaciones de organizaciones reconocidas en este
ambito, como el Global Impact Investing Network (GIIN) y
el International Finance Corporation (IFC).

Medicion
Intencionalidad

Adicionalidad




Reflexiona sobre la
intencionalidad de tu inversion.

La inversion de impacto tiene la intencidn explicita de generar un impacto
social o ambiental positivo, ademas de obtener un retorno financiero. No
es filantropia; aspira a generar retorno econémico. Por tanto, tiene como
objetivo crear un impacto medible y sostenible junto con un retorno

N«

financiero. Este aspecto se denomina “retorno de triple resultado”, “triple
cuenta de resultados” o “triple impacto”.

Analiza la adicionalidad de tu
Inversion

Asegurate de que la inversion aporte un valor anadido que no se hubiera
logrado sin ella. La inversion de impacto se diferencia de las inversiones
orientadas a ESG (Medioambiente, Social y Gobernanza) en sus objetivos
y enfoques. La inversion de impacto busca generar un impacto social o
ambiental positivo y medible junto con un retorno financiero,
enfocandose en resolver problemas especificos. En cambio, las
inversiones ESG integran criterios de sostenibilidad para gestionar riesgos
y mejorar el desempeno a largo plazo, sin necesariamente tener un
impacto positivo medible.




Incorpora la variable de
flexibilidad a tu analisis.

LA ADICIONALIDAD DEL INVERSOR

La inversion de impacto se distingue por su capacidad de adaptar el apoyo
financiero a las organizaciones sociales segun sus necesidades y
caracteristicas unicas. Esto se logra mediante la oferta de instrumentos
financieros flexibles, plazos de financiamiento ajustados y apoyo no
financiero, como asistencia técnica y redes de contactos. Los inversores
de impacto también priorizan la medicion del impacto generado por estas
organizaciones, lo que influye en la forma en que se estructura y ajusta el
apoyo financiero a lo largo del tiempo. En resumen, este enfoque
adaptable y personalizado fortalece las capacidades y el impacto de las
organizaciones sociales, contribuyendo asi a un cambio positivo
sostenible.

Monitorea el impacto

Invertir no es solo cuestion de aportar dinero y esperar resultados. Es
crucial que monitorees el impacto de tus inversiones de manera continua.
Evalua periodicamente si los proyectos estan cumpliendo con sus
objetivos de impacto y si estan generando los cambios esperados. El
monitoreo continuo y la gestion proactiva del impacto son fundamentales
para asegurar que las inversiones realmente estan contribuyendo a los
objetivos sociales y ambientales previstos. El alcance de la inversidon de
impacto esta determinado por los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
las Naciones Unidas.

Participa y promueve la
colaboracion

La inversion de impacto pone a los beneficiarios finales en el centro de las
soluciones. En este sentido, esta formula promueve la participacion activa
de las partes interesadas en la toma de decisiones, considerando sus
necesidades y opiniones. Ademas, fomenta la colaboracion y las alianzas
entre inversores, empresas, organizaciones no gubernamentales y
gobiernos para amplificar el impacto positivo.



Busca la sostenibilidad
financiera

Busca inversiones que no solo sean sostenibles desde el punto de vista
social y ambiental, sino que también generen retornos financieros
razonables. Una empresa de impacto, generalmente, tiene un modelo de
negocio directamente ligado a la generacién de impacto social y
ambiental. Cuantas mas ventas realice, mayor es el impacto que generara.

La responsabilidad y la ética,
Imprescindibles

Actua con responsabilidad y ética, considerando el impacto a largo plazo
de las inversiones. Los inversores de impacto estan altamente
involucrados a largo plazo, procurando un impacto duradero en las
comunidades y el medio ambiente donde realizan sus inversiones. Los
cambios significativos en el ambito social y ambiental no ocurren de la
noche a la manana. Como inversor de impacto, debes estar preparado
para asumir un compromiso a largo plazo. Las inversiones en impacto
pueden requerir mas tiempo para generar retornos financieros, ya que las
empresas se centran en construir un impacto sostenible. Sé paciente a la
hora de apoyar proyectos y empresas de impacto durante su evolucion.
Un compromiso a largo plazo te permitira ver y contribuir a cambios
reales y duraderos.




Busca la innovacion vy |a
escalabilidad de las soluciones.

La innovacion es una caracteristica distintiva de las inversiones de
impacto porque estas inversiones buscan abordar problemas sociales y
ambientales complejos y desatendidos mediante enfoques novedosos y
creativos. La inversion de impacto apuesta por modelos de negocio
innovadores que tengan el potencial de ser escalados para maximizar el
impacto positivo. Esto puede incluir desde tecnologias disruptivas hasta
nuevos métodos de distribucion y colaboracion comunitaria. La
innovacion permite a las inversiones de impacto crear soluciones que no
solo son efectivas a pequena escala, sino que también pueden escalarse y
replicarse en diferentes contextos geograficos y culturales. Esto es crucial
para maximizar el alcance y la efectividad del impacto generado.

Apuesta por la transparencia y
la comunicacion

La transparencia es esencial en la inversion de impacto. Mantén una
comunicacion abierta con las empresas en las que inviertes. Solicita
informes de progreso y resultados de impacto. Esta transparencia te
permitird tomar decisiones basadas en datos y construir relaciones de
confianza con los emprendedores y otros inversores.

Rigor para evitar el “impact
washing”.

Es fundamental que los inversores minoristas realicen una diligencia
debida rigurosa y exijan transparencia y responsabilidad a las empresas y
proyectos en los que invierten. Busca certificaciones y evaluaciones
independientes que verifiquen las afirmaciones de impacto y asegurate de
gue los proyectos tengan métricas claras y especificas para medir su
impacto.
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. Ilenes alguna
duda?
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